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Èíâåñòèöèèòå â èíîâàöèè ñà âàæåí èíñòðóìåíò çà ïîâèøàâàíå 

íà êîíêóðåíòíîñòòà íà áúëãàðñêèòå ïðåäïðèÿòèÿ â äúëãîñðî÷íà 

ïåðñïåêòèâà. Ïðåç ïîñëåäíèòå ãîäèíè ðàçõîäèòå çà ÍÈÐÄ â ñòðàíàòà ñà 

îãðàíè÷åíè, à òúðñåíåòî íà ïðåäëàãàíèòå ÍÈÐÄ ïðîäóêòè îò ÷àñòíèÿ 

ñåêòîð å ñëàáî. Çà áúëãàðñêèòå ïðåäïðèÿòèÿ âñå îùå å ïî-èçãîäíî 

òåõíîëîãè÷íîòî îáíîâëåíèå ÷ðåç ïðåêè ÷óæäåñòðàííè èíâåñòèöèè è 

âíîñ íà èíâåñòèöèîííè è ïîòðåáèòåëñêè ñòîêè, â êîèòî ñå ñúäúðæàò 

íóæíèòå èì òåõíîëîãèè è çíàíèå. Ïîðàäè ïî-âèñîêèÿ èêîíîìè÷åñêè ðèñê 

â Áúëãàðèÿ, êîéòî äîïúëíèòåëíî íàòîâàðâà èíîâàöèîííèòå íà÷èíàíèÿ 

íà ïðåäïðèÿòèÿòà, è ëèïñàòà íà ñïåöèôè÷åí èíîâàöèîíåí îïèò ñðåä 

áúëãàðñêèòå ïðåäïðèåìà÷è òå ñå íóæäàÿò îò ñïåöèàëíè èçòî÷íèöè 

íà ôèíàíñèðàíå – ïðîãðàìè çà ìèêðîêðåäèòèðàíå, ôîíäîâå çà ðèñêîâ 

êàïèòàë, ïðîãðàìè íà ÅÑ è äð.

3. Èíâåñòèöèè è ôèíàíñèðàíå íà 3. Èíâåñòèöèè è ôèíàíñèðàíå íà 3. Èíâåñòèöèè è ôèíàíñèðàíå íà 
    èíîâàöèèòå    èíîâàöèèòå    èíîâàöèèòå
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Ïðåêèòå ÷óæäåñòðàííè èíâåñòè-

öèè (Ï×È) ñà îñíîâåí äâèãàòåë íà 

ðàñòåæà â ñòðàíèòå îò Öåíòðàë-

íà è Èçòî÷íà Åâðîïà, âêëþ÷èòåë-

íî Áúëãàðèÿ. Òÿõíîòî âúçäåéñòâèå 

âúðõó ïðèåìàùàòà èêîíîìèêà ñå 

ïðîÿâÿâà ÷ðåç ôîðìèðàíå è íàò-

ðóïâàíå íà íîâ êàïèòàë è ÷ðåç 

òåõíîëîãè÷íî îáíîâëåíèå56. Ðàç-

áèðà ñå, ñúäúðæàíèåòî íà ÍÈÐÄ, 

ò.å. äåëúò íà íîâîòî çíàíèå  è 

òåõíîëîãèèòå â Ï×È â Áúëãàðèÿ, 

è ñêîðîñòòà íà òÿõíîòî óñâîÿâà-

íå è ðàç ïðîñòðàíÿâàíå â ñòðàíà-

òà çàâèñÿò îò ñòðóêòóðàòà íà 

èêîíîìèêàòà è â ÷àñòíîñò íà íà-

öèîíàëíàòà èíîâàöèîííà ñèñòåìà 

è îò âîäåíàòà èêîíîìè÷åñêà ïî-

ëèòèêà. 

Îòðàñëèòå ñ ïî-ãîëÿìî íàòðóï-
âàíå íà Ï×È â Áúëãàðèÿ ñà è ñ 
ïî-âèñîê äÿë íà èíîâàòèâíèòå 
ïðåäïðèÿòèÿ â ñðàâíåíèå ñúñ 
ñðåäíèÿ çà èêîíîìèêàòà. Îñíîâ-

íèÿò èçòî÷íèê íà ïðåêè ÷óæäåñ-

òðàííè èíâåñòèöèè ñà ñòðàíèòå 

îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç è ÎÈÑÐ. îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç è ÎÈÑÐ. îò Åâðîïåéñêèÿ ñúþç è ÎÈÑÐ Ïî 

òîçè íà÷èí Áúëãàðèÿ å ñâúðçàíà ñ 

ðåãèîí ñ îêîëî 2 % ðàçõîäè çà ÍÈÐÄ 

ïðåç 2003 ã. è èìà âúçìîæíîñò äà 

ñå âúçïîëçâà îò çíà÷èòåëåí òðàí-

ñôåð íà òåõíîëîãèè, àêî ñúçäàäå 

íåîáõîäèìèòå çà òîâà óñëîâèÿ.

Ðàçìåðúò íà ïðåêèòå ÷óæäåñòðàí-

íè èíâåñòèöèè â Áúëãàðèÿ ñå óò-

ðîè çà ïîñëåäíèòå ïåò ãîäèíè è 

ïðåç 2004 ã. íàäñêî÷è 7 ìëðä. åâðî. 

Äåëúò íà Ï×È â ÁÂÏ äîñòèãíà 

30 %. Âúïðåêè òîâà íàñèòåíîñò-
òà íà áúëãàðñêàòà èêîíîìèêà ñ
÷óæäåñòðàííè èíâåñòèöèè îñòà-
âà ïî-íèñêà â ñðàâíåíèå ñúñ ñðåä-

Îñíîâíî çíà÷åíèå çà òåõíîëîãè÷íîòî îáíîâëåíèå íà áúëãàðñêèòå ïðåäïðèÿòèÿ èìàò èíâåñòèöèèòå â 

÷óæäåñòðàííè òåõíîëîãèè è çíàíèå. Ãëàâíèòå êàíàëè çà ðàçïðîñòðàíÿâàíå íà òåçè íîâîâúâåäåíèÿ ñà âíîñúò è 

÷óæäåñòðàííèòå èíâåñòèöèè îò ñòðàíè ñ ðàçâèò êàïàöèòåò çà èíîâàöèè è âèñîêè ðàçõîäè çà ÍÈÐÄ. 

Ìåæäóíàðîäåí òðàíñôåð íà èíâåñòèöèè â ÍÈÐÄ

ÔÈÃÓÐÀ 46: ÑÐÀÂÍÅÍÈÅ ÍÀ ÐÀÇÌÅÐÀ ÍÀ ÏÐÅÊÈÒÅ ×ÓÆÄÅÑÒÐÀÍÍÈ 
ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÈ Ñ ÍÀÒÐÓÏÂÀÍÅ Â ÁÚËÃÀÐÈß ÏÎ 
ÈÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈ ÎÒÐÀÑËÈ (1999 È 2004 ã.)
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56 Neuhaus, M., FDI: The Growth Engine in Central and Eastern Europe, EU Monitor No. 26, Deutsche Bank, 2005.
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íàòà çà ñòðàíèòå îò ÅÑ-8, à àêî 

ñå ñúäè ïî çíàêîâèòå, ãîëåìè èí-

âåñòèöèîííè ïðîåêòè, ñòðàíàòà 

å ïðåäïî÷èòàíà îò ïî-íèñêîòåõ-

íîëîãè÷íè èíâåñòèòîðè57. Ñðåä-

íî îêîëî 39 % îò èíâåñòèöèèòå 

â îñíîâåí êàïèòàë â áúëãàðñêàòà 

èêîíîìèêà çà ïîñëåäíèòå 7 ãîäèíè 

ñå ôîðìèðàò îò Ï×È. Òîçè ñðàâíè-

òåëíî âèñîê äÿë å ñâèäåòåë ñòâî 

çà âñå îùå íèñêàòà êàïèòàëèçèðà-

íîñò íà èêîíîìèêàòà è ëèïñàòà 

íà äîñòàòú÷íî è åôåêòèâíî íà-

ñî÷åí îò ôèíàíñîâàòà ñèñòåìà 

âúòðåøåí ðåñóðñ çà èíâåñòèöèè, 

âêëþ÷èòåëíî â èíîâàöèè. Îò äðó-

ãà ñòðàíà, ïðåäïî÷èòàíèÿòà íà 

÷óæäåñòðàííèòå êîìïàíèè êúì 

èíâåñòèöèèòå íà çåëåíî â ñðàâíå-

íèå ñ ïðèâàòèçàöèÿòà íà ñúùåñ-

òâóâàùè àêòèâè, îñîáåíî â áúë-

ãàðñêàòà ïðîìèøëåíîñò, ñà ÿñíà 

îöåíêà çà èçêëþ÷èòåëíî íèñêàòà 

ïàçàðíà ñòîéíîñò íà íàñëåäåíàòà 

èíäóñòðèàëíà áàçà58, âêëþ÷èòåëíî 

íà íåéíèòå âðúçêè ñ íàó÷íî-òåõ-

íè÷åñêàòà ñèñòåìà íà ñòðàíàòà. 

Îòòóê ñå íàëàãàò íÿêîè âàæíè 

èçâîäè çà íàñîêàòà íà èíîâàöè-
îííàòà ïîëèòèêà ïî îòíîøåíèå 
íà Ï×È:
• óñèëèÿòà òðÿáâà äà ñå íàñî-

÷àò êúì ïðèâëè÷àíå íà Ï×È 

â ñåêòîðè íà èêîíîìèêàòà ñ 

ïîâå÷å äîáàâåíà ñòîéíîñò 

è ïî-âèñîêî ñúäúðæàíèå íà 

ÍÈÐÄ;

• âúâ âðúçêà ñ òîâà å íåîáõî-

äèìî äà ñå âúçñòàíîâÿò âðúç-

êèòå íà íàöèîíàëíàòà íàó÷-

íî-òåõíîëîãè÷íà ñèñòåìà ñ 

èêîíîìèêàòà è îñîáåíî ñ íàñ-

òîÿùèòå è ïîòåíöèàëíèòå 

÷óæäåñòðàííè èíâåñòèòîðè. 

Äî ãîëÿìà ñòåïåí îãëåäàëíî íà 

Ï×È å è ðàçâèòèåòî íà äèíàìè-

êàòà è ñòðóêòóðàòà íà âíîñà â 

ñòðàíàòà. Çà ïîñëåäíèòå 5 ãîäèíè 

âíîñúò íà èíâåñòèöèîííè ñòîêè, 

êîèòî ñà îñíîâíèÿò èçòî÷íèê çà 

òðàíñôåð íà çíàíèå è òåõíîëîãèè 

â èêîíîìèêàòà íà ñòðàíàòà, ñå 

óäâîè è çàåäíî ñ íàðàñòâàíåòî íà 

÷óæäåñòðàííèòå ïîòðåáèòåëñêè 

ñòîêè èìà òåíäåíöèÿ äà èçìåñòè 

ñóðîâèíèòå è ìàòåðèàëèòå êàòî 

íàé-ãîëÿì äÿë â áúëãàðñêèÿ âíîñ. 

Òàçè òåíäåíöèÿ å îñîáåíî ÿñíî 

ðàçëè÷èìà ïðè âíîñà îò ÅÑ, êîéòî 

ñúñòàâëÿâà îêîëî 60 % îò íååíåð-

ãèéíèÿ âíîñ. Âúïðåêè òîâà ïðåîá-

ëàäàâàíåòî íà ñòîêèòå è ìàòå-

ðèàëèòå â áúëãàðñêèÿ âíîñ ñà ïðÿê 

èçðàç íà ò.íàð. ðàáîòà íà èøëåìå 

ñ íèñêà äîáàâåíà ñòîéíîñò íà îñ-

íîâíà ÷àñò îò áúëãàðñêèòå ïðîèç-

âîäèòåëè. Òÿ îòíîâî ïîä÷åðòàâà 

ïðåîáëàäàâàùèÿ íèñêîòåõíîëîãè-

÷åí õàðàêòåð íà ïðîèçâîäñòâîòî 

â ñòðàíàòà. Â òîâà îòíîøåíèå 

ÔÈÃÓÐÀ 48: ÄßË ÍÀ ÏÐÅÊÈÒÅ ×ÓÆÄÅÑÒÐÀÍÍÈ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÈ Â 
ÁÐÓÒÎÊÀÏÈÒÀËÎÎÁÐÀÇÓÂÀÍÅÒÎ ÍÀ ÁÚËÃÀÐÈß È ÈÇÁÐÀÍÈ 
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ÔÈÃÓÐÀ 49: ÂÍÎÑ ÍÀ ÁÚËÃÀÐÈß ÏÎ ÑÒÎÊÎÂÈ ÃÐÓÏÈ (1999 – 2004 ã.)

Èçòî÷íèê: ÁÍÁ (2005).
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57 Ñïîðåä Äîêëàäà çà äåéíîñòòà íà Áúëãàðñêàòà àãåíöèÿ çà èíâåñòèöèè çà 2005 ã. îñíîâíàòà èíâåñòèöèÿ íà çåëåíî çà ïåðèîäà 2003 – 2005 ã. â ðàçìåð íà 
220 ìëí. ù. äîë. å â ïðîèçâîäñòâîòî íà ñòúêëî è ñòúêëàðñêè ïðîäóêòè.

58 Ìàêàð òå äà íå ñà ïðåäìåò íà íàñòîÿùèÿ àíàëèç, òóê òðÿáâà äà ñå ñïîìåíå è ñúùåñòâåíàòà íåãàòèâíà ðîëÿ íà ïðèâàòèçàöèîííàòà ïîëèòèêà, êàêòî è íà 
ïîëèòèêàòà ïî ïðåñòðóêòóðèðàíå íà ïðåäïðèÿòèÿòà çà çàãóáàòà íà ïàçàðíà ñòîéíîñò íà ðåäèöà íàñëåäåíè àêòèâè.
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Ðàçõîäèòå çà ÍÈÐÄ ñà íàé-ðàçïðî-

ñòðàíåíèÿò ïîêàçàòåë çà îò÷è-

òàíå íà èíâåñòèöèèòå â èíîâà-

öèè è çà îöåíêà íà ïîòåíöèàëà çà 

ðàñòåæ íà èêîíîìèêàòà â ñâåòî-

âåí ìàùàá. Ðåäèöà åìïèðè÷íè ïðî-

ó÷âàíèÿ îáà÷å ïîêàçâàò, ÷å ðàçõî-

äèòå çà ÍÈÐÄ èìàò ïîëîæèòåëíî 

âëèÿíèå çà íàðàñòâàíå íà èíîâàöè-

èòå ñàìî â ñòðàíè ñ âèñîê äîõîä 

íà ÷îâåê îò íàñåëåíèåòî è/èëè ñ 

ãîëÿì âúòðåøåí ïàçàð59. Äî ãîëÿ-

ìà ñòåïåí ïðîèçâîäèòåëíîñòòà 

â îñòàíàëèòå ñòðàíè ñå îñíîâàâà 

íà èíòåíçèâåí òðàíñôåð îò ðàç-

âèòèòå ñòðàíè íà ãîòîâè ñòîêè, 

óñëóãè è ïðîöåñè ñ âèñîêî ñúäúðæà-

íèå íà ÍÈÐÄ60. 

Â ñâåòîâíàòà èêîíîìèêà ñå íàáëþ-

äàâà çíà÷èòåëíà ðàçëèêà â èíâåñ-

òèöèèòå â ÍÈÐÄ ìåæäó ðàçâèòè-

òå è îñòàíàëèòå äúðæàâè61, êàòî 

òàçè òåíäåíöèÿ å îñîáåíî âàëèä-

íà çà ÷àñòíèòå ðàçõîäè. Ïðåç ïîñ-

ëåäíèòå ãîäèíè Áúëãàðèÿ íå ïðàâè 

èçêëþ÷åíèå. Âúòðåøíèòå ðàçõîäè 

çà ÍÈÐÄ âñå îùå èãðàÿò ñðàâíè-

òåëíî ìàëêà ðîëÿ è íå ñå èçïîëçâàò 

â ïðåäïðèÿòèÿòà çà ñúçäàâàíåòî 

íà èíîâàöèè â èêîíîìèêàòà. Ñàìî 

íàé-áîãàòèòå ñòðàíè ìîãàò äà ñè 

ïîçâîëÿò äà ðàçâèâàò õîìîãåííî 

âñè÷êè åòàïè îò èíîâàöèîííèÿ 

ïðîöåñ âúâ âñè÷êè ñòîïàíñêè ñôå-

ðè ÷ðåç èíâåñòèöèè â ÍÈÐÄ. Çàòî-
âà å îñîáåíî âàæíî ðàçõîäèòå çà 
ÍÈÐÄ â ñòðàíàòà äà áúäàò ïî-
òÿñíî îðèåíòèðàíè êúì ïàçàðíà 
ðåàëèçàöèÿ è êúì èçãðàæäàíå íà 
ïîòåíöèàë â ïðåäïðèÿòèÿòà çà 

ñúçäàâàíå íà ìåñòíè è àäàïòèðà-
íå íà ÷óæäåñòðàííè èíîâàöèè.

Ñúïîñòàâèì èçìåðèòåë çà èíòåí-
çèâíîñòòà íà íàó÷íàòà è òåõíî-
ëîãè÷íàòà äåéíîñò â ðàçëè÷íèòå 

ïî ãîëåìèíà èêîíîìèêè å îòíî-

ñèòåëíèÿò äÿë íà ðàçõîäèòå çà 

ÍÈÐÄ îò áðóòíèÿ âúòðåøåí ïðî-

äóêò. Ïðåç ïåðèîäà 1993 – 2003 ã. 

å íàëèöå ñúùåñòâåíî èçîñòàâàíå

ìîæå áè å ðàçóìíî óñïîðåäíî ñ 
ïîâèøàâàíå íà àáñîðáöèîííà-
òà ñïîñîáíîñò çà òåõíîëîãèè 

íà èêîíîìèêàòà äà ñå âúâåäàò 
äîïúëíèòåëíà äèôåðåíöèàöèÿ 
è ñòèìóëè çà èíâåñòèòîðèòå â 

ïðîèçâîäñòâà ñ ïî-âèñîêî ñúäúð-
æàíèå íà ÍÈÐÄ è ñâúðçàíèÿ ñ òîâà 

âíîñ íà èíâåñòèöèîííè ñòîêè. 

Îñíîâåí ïîêàçàòåë çà ñúñòîÿíèåòî, âúòðåøíèòå è âúíøíèòå âðúçêè íà èíîâàöèîííàòà ñèñòåìà å ñòðóêòóðàòà 

íà ðàçõîäèòå çà ÍÈÐÄ ïî îòíîøåíèå íà ñåêòîðèòå íà èçïúëíåíèå è íà èçòî÷íèöèòå íà ôèíàíñèðàíå íà 

ðàçâîéíàòà äåéíîñò. Ðàçìåðúò íà èíâåñòèöèèòå â ÍÈÐÄ îò ñâîÿ ñòðàíà îïðåäåëÿ äúëãîñðî÷íèÿ èíîâàöèîíåí 

ïîòåíöèàë íà èêîíîìèêàòà. Ñúîòíîøåíèåòî ìåæäó ðàçõîäèòå çà ÍÈÐÄ â ïðèëîæíè è ôóíäàìåíòàëíè 

èçñëåäâàíèÿ äàâà äîïúëíèòåëíà ïðåäñòàâà çà ìîìåíòíàòà ïàçàðíà îðèåíòèðàíîñò íà íàó÷íî-òåõíîëîãè÷íàòà 

ñèñòåìà íà ñòðàíàòà.

Èíâåñòèöèè â ÍÈÐÄ – èíñòèòóöèîíàëíè ñåêòîðè, 
èçòî÷íèöè íà ôèíàíñèðàíå, âèäîâå èçñëåäâàíèÿ

ÔÈÃÓÐÀ 50: ÈÍÒÅÍÇÈÂÍÎÑÒ ÍÀ ÍÈÐÄ – ÄßË ÍÀ ÐÀÇÕÎÄÈÒÅ ÇÀ ÍÈÐÄ Â 
ÁÂÏ ÇÀ ÁÚËÃÀÐÈß È ÅÑ-15 (1993 – 2003 ã.)

Èçòî÷íèê: ÍÑÈ, Åâðîñòàò, 2004.
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Spillovers. Economic Journal, 107, p. 134-149.
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íà ðàâíèùåòî íà èíòåíçèâíîñò-

òà íà ÍÈÐÄ â Áúëãàðèÿ â ñðàâíåíèå 

ñ ïîâå÷åòî åâðîïåéñêè äúðæàâè. 

Ïðåç 2003 ã. îòíîñèòåëíèÿò äÿë 

íà ðàçõîäèòå çà ÍÈÐÄ îò áðóòíèÿ 

âúòðåøåí ïðîäóêò â Áúëãàðèÿ å 

÷åòèðè ïúòè ïî-íèñúê îò ñðåäíî-

òî ðàâíèùå íà èíòåíçèâíîñòòà 

íà ÍÈÐÄ çà 15-òå ñòðàíè – ÷ëåíêè 

íà ÅÑ. Çàäúëáî÷àâàùàòà ñå ðàçëèêà 

ïðåç òîçè ïåðèîä ïîêàçâà ïî-äîá-

ðàòà ñïåöèàëèçàöèÿ íà ñòðàíèòå 

îò ÅÑ-15 â ñúçäàâàíåòî íà íîâè 

èäåè è òåõíîëîãèè â ñðàâíåíèå ñ 

Áúëãàðèÿ, êîåòî ïîòâúðæäàâà êîí-

ñòàòàöèÿòà â íÿêîè òåîðåòè÷íè 

èçñëåäâàíèÿ,62 ÷å â ïðîèçâîäñòâî 

íà íîâî çíàíèå ñå ñïåöèàëèçèðàò 

ñòðàíèòå ñ äîñòúï äî ïî-ãîëÿìà 

áàçà îò íàëè÷íî çíàíèå â ñâåòîâ-

íàòà èêîíîìèêà. 

Çà ðàçëèêà îò ïîâå÷åòî ñòðàíè 

â ÅÑ-15 â Áúëãàðèÿ ÍÈÐÄ ñå ðåà-

ëèçèðà ïðåäèìíî â îðãàíèçàöèè â 

äúðæàâíèÿ ñåêòîð. Â äîïúëíåíèå 

ó÷àñòèåòî íà ïðåäïðèÿòèÿòà 

âúâ ôèíàíñèðàíåòî íà îáùèòå 

ðàçõîäè çà ÍÈÐÄ å ïî-ìàëêî îò 

ïîëîâèíàòà, îòêîëêîòî íà äúð-

æàâàòà, à òîâà å òî÷íî îáðàò-

íà ïðîïîðöèÿ â ñðàâíåíèå ñ ÅÑ. 

Îáúðíàòàòà ñòðóêòóðà íà ôè-

íàíñèðàíå è èçïúëíåíèå íà ÍÈÐÄ 

å ïðèçíàê íà ñëàáîòî âúòðåø-
íî òúðñåíå íà ÍÈÐÄ îò ïðåä-
ïðèÿòèÿòà, îðãàíèçàöèîííàòà 
íåðåôîðìèðàíîñò è íèñêàòà 
ïà çàðíà åôåêòèâíîñò íà ÍÈÐÄ 
ñåêòîðà â Áúëãàðèÿ. Ðàçïðåäåëå-

íèåòî íà ðàçõîäèòå çà ÍÈÐÄ ñïî-

ðåä èí ñòèòóöèîíàëíèÿ ñåêòîð, â 

êîéòî ñå ïðîâåæäàò íàó÷íèòå èç-

ñëåäâàíèÿ è ðàçðàáîòêè, ïðåç öå-

ëèÿ ïåðèîä ñëåä 1995 ã. ñå õàðàêòå-

ðèçèðà ñúñ çíà÷èòåëåí ïðåâåñ íà 

ñåêòîð “Äúðæàâíî óïðàâëåíèå”. 

Ïðåç 2003 ã. â òîçè ñåêòîð ñà ðå-

àëèçèðàíè íàó÷íîèçñëåäîâà òåëñêè 

ïðîåêòè íà ñòîéíîñò 70,1 % îò 

îáùèòå ðàçõîäè çà ÍÈÐÄ. Âúïðåêè 

÷å òåîðèÿòà ïðåäïîëàãà ïóáëè÷-

íèòå ðàçõîäè çà ÍÈÐÄ äà ñòèìó-
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ëèðàò ÷àñòíèòå ÷ðåç ïî-ãîëÿìà 

áàçà îò äîñòúïíî çíàíèå, òîçè 

åôåêò íå ñå ïðîÿâÿâà â Áúëãàðèÿ. 

Ïðåç 2003 ã. âëîæåíèòå ñðåäñòâà 

â íàó÷íè è òåõíîëîãè÷íè ðàçðà-

áîòêè â ñåêòîð “Ïðåäïðèÿòèÿ” 

ñà åäâà 20,0 % îò îáùèòå ðàçõî-

äè. Â ïîâå÷åòî ñòðàíè – ÷ëåíêè 

íà ÅÑ-15, ïðåîáëàäàâà ïðèíîñúò 

íà èçâúðøåíàòà íàó÷íîèçñëåäîâà-

òåëñêà äåéíîñò â ñåêòîð “Ïðåä-

ïðèÿòèÿ”, â êîéòî ïðåç 2001 ã. ñà 

íàïðàâåíè 65 % îò âñè÷êè ðàçõî-

äè çà ÍÈÐÄ. Ñúùåâðåìåííî ïî÷òè 

67 % îò ðàçõîäèòå çà ÍÈÐÄ â Áúë-

ãàðèÿ ïðåç 2003 ã. ñà íàïðàâåíè îò

ñåêòîð „Äúðæàâíî óïðàâëåíèå”, 

äîêàòî â ÅÑ-15 ïðåç 2001 ã. 56 % 

îò ðàçõîäèòå çà ÍÈÐÄ ñà áèëè 

ôèíàíñèðàíè îò ïðåäïðèÿòèÿòà. 

Ïðèíîñúò íà ïðåäïðèÿòèÿòà çà 

ôèíàíñèðàíå íà ÍÈÐÄ â ðàçëè÷íè-

òå ñòðàíè – ÷ëåíêè íà ÅÑ-15, âàðè-

ðà çíà÷èòåëíî ïî äúðæàâè, íî âî-
äåùè â èíîâàöèèòå â ñâåòîâåí 
ìàùàá ñà îíåçè èêîíîìèêè, â êî-
èòî ÷àñòíèÿò ñåêòîð îñèãóðÿâà 
îêîëî 2/3 îò ôèíàíñèðàíåòî. 

Â äîïúëíåíèå íà (è äî èçâåñòíà 

ñòåïåí âúâ âðúçêà ñ) ïðîáëåìà 

çà ñòðóêòóðàòà íà èçïúëíåíèå è 

ôèíàíñèðàíå íà ÍÈÐÄ â Áúëãàðèÿ 

å îñòàðÿëàòà ìàòåðèàëíà áàçà, 

êîÿòî â ãîëÿìàòà ñè ÷àñò ñå å 

äåêàïèòàëèçèðàëà èëè å íà ðàâíè-

ùå, êîåòî íå ïîçâîëÿâà ðåàëíîòî 

îñúùåñòâÿâàíå íà ñúâðåìåííà 

íàó÷íîèçñëåäîâàòåëñêà è ðàçâîé-

íà äåéíîñò. Êàòî ñëåäñòâèå îò 

ñèëíî îãðàíè÷åíèÿ îáù äúðæà-

âåí ôèíàíñîâ ðåñóðñ, ëèïñàòà íà 

ôèíàíñèðàíå îò ÷àñòíèÿ ñåêòîð 

è íàñëåäåíàòà ðàçâèòà îðãàíè-

çàöèîííà ñòðóêòóðà íà ïóáëè÷-

íèÿ ñåêòîð çà ÍÈÐÄ, òåêóùèòå 

ðàçõîäè ñà íàñî÷åíè ïðåäèìíî çà 

âúçíàãðàæäåíèå íà èçñëåäîâàòåë-

ñêèÿ òðóä è ñ öåë ïîääúðæàíå íà 

çàâàðåíîòî ñúñòîÿíèå íà ìàòå-

ðèàëíàòà áàçà, áåç âúçìîæíîñòè 

çà îáíîâÿâàíå íà òåõíè÷åñêàòà 

áàçà ñúñ ñúâðåìåííè òåõíîëîãèè. 

Ïðåç ïîñëåäíèòå 10 ã. ñðåäíî íàä

95 % îò âëîæåíèòå ñðåäñòâà â 

ÍÈÐÄ â Áúëãàðèÿ ñà èçðàçõîäâàíè 

çà òåêóùè ðàçõîäè. Íàïðàâåíèòå 

êàïèòàëíè âëîæåíèÿ çà çàêóïóâàíå 

íà ìàøèíè è îáîðóäâàíå çà ðåàëè-

çèðàíå íà íàó÷íèòå ðàçðàáîòêè 

ïðåç 2002 ã. ñà åäâà 4,0 % îò âñè÷-

êè ðàçõîäè çà ÍÈÐÄ. Â ðåçóëòàò íà 

òîâà è ïîðàäè íåïðåêúñíàòîòî 

ñúêðàùàâàíå íà òåõíîëîãè÷íèÿ 

æèçíåí öèêúë íà íåîáõîäèìàòà 

çà ÍÈÐÄ àïàðàòóðà è ìàòåðèàë-

íè óñëîâèÿ ìîæå äà ñå î÷àêâà, ÷å 

àìîðòèçàöèÿòà íà ôèçè÷åñêèÿ 
êàïèòàë å äîâåëà è äî ðåàëíà çà-
ãóáà íà ÷àñò îò íàòðóïàíèÿ ÷î-
âåøêè êàïèòàë. 

Âëèÿíèåòî íà ïðîäúëæèòåëíàòà 

ëèïñà íà êàïèòàëîâè èíâåñòèöèè 

â ÍÈÐÄ ñåêòîðà ìîæå äà ñå âèäè 

è â ðàçïðåäåëåíèåòî íà òåêóùè-
òå ðàçõîäè çà ÍÈÐÄ ïî âèäîâå 
èçñëåäâàíèÿ. Ìàêàð ÷å âñå îùå 

ïðåîáëàäàâàò ïðèëîæíèòå è åêñ-

ïåðèìåíòàëíèòå èçñëåäâàíèÿ, 

ñëåä 1995 ã. òåõíèÿò äÿë íåïðå-

êúñíàòî íàìàëÿâà. Ïîêàçàòåëíî 

å, ÷å òàçè òåíäåíöèÿ ñå çàäúëáî-

÷àâà ñ óâåëè÷àâàíåòî íà íàëè÷íî-

òî ôèíàíñèðàíå çà ñåêòîðà ïðåç 

2003 ã. Òîãàâà äåëúò íà ïðèëîæíè-

òå èçñëåäâàíèÿ íàìàëÿâà äî 47 %, 

à íà åêñïåðèìåíòàëíèòå – äî 

16 %. Íåñúìíåíî ôóíäàìåíòàë-

íèòå èçñëåäâàíèÿ, ÷èéòî äÿë â 

ðàçõîäèòå íàðàñòâà äî 37 % ïðåç 

2003 ã., ñà âàæíè çà äúëãîñðî÷íà-

òà æèçíåíîñò íà èíîâàöèîííàòà 

ñèñòåìà, íî èìàò ñðàâíèòåëíî 

ïî-îãðàíè÷åíî âúçäåéñòâèå îò 

ïðèëîæíèòå çà ïîäîáðÿâàíå íà 

èíîâàöèîííîòî ïðåäñòàâÿíå íà 

èêîíîìèêàòà â êðàòêîñðî÷íà è 

ñðåäíîñðî÷íà ïåðñïåêòèâà. 

Ñúùåñòâóâàò ìíîæåñòâî ïðè÷è-

íè êàêòî îò ñòðàíà íà òúðñåíå-

òî, òàêà è îò ñòðàíà íà ïðåäëà-

ãàíåòî çà íåàäåêâàòíèÿ ðàçìåð 

è ñòðóêòóðà íà ÍÈÐÄ ðàçõîäèòå 

â Áúëãàðèÿ, íî ïî-âàæíî å êàêâî 

ìîæå äà ñå íàïðàâè, çà äà ñå ïî-

äîáðè èçïîëçâàíåòî íà íàëè÷íèÿ 

ðåñóðñ çà ïîâèøàâàíå íà èíîâàöè-

îííèÿ ïðîäóêò íà ñòðàíàòà:

• Ïîðàäè ñëàáàòà êàïèòàëèçà-

öèÿ, ñðàâíèòåëíî íèñêèÿ óï -

 ðàâ ëåíñêè îïèò è òðóäíèÿ äîñ-

òúï äî ñâåæ ôèíàíñîâ ðåñóðñ 

áúëãàðñêèòå ïðåäïðèÿòèÿ 

ïðåäïî÷èòàò äà èíâåñòè-

ðàò â çíàíèå ÷ðåç çàêóïóâàíå 

íà ëåñíîäîñòúïíè íà ïàçàðà 

ãîòîâè ïðîäóêòè, ïðè êîèòî 

âúçâðúùàåìîñòòà å ïî-íèñêà, 

íî ïî-áúðçà, îòêîëêîòî â ñúç-

äàâàíå íà ïî-äîõîäîíîñíî, íî 

ïî-ñêúïî è ñ ïî-áàâíà âúçâðú-

ùàåìîñò íîâî çíàíèå. Ïîðàäè 

òîâà òúðñåíåòî, à ñëåäîâà-

òåëíî è ôèíàíñèðàíåòî íà 

ÍÈÐÄ îò ïðåäïðèÿòèÿòà â 
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áúëãàðñêàòà èêîíîìèêà å íèñ-

êî, à ñâåòîâíèÿò îïèò ïîêàç-

âà, ÷å íå å ðåàëèñòè÷íî äà 

ñå î÷àêâà òàçè ñèòóàöèÿ äà 

ñå ïðîìåíè ïðåäè äîñòèãàíå-

òî íà ÷óâ ñòâèòåëíî ïî-âèñî-

êè ðàâíèùà íà êàïèòàëîâî 

íàòðóïâàíå â èêîíîìèêàòà 

îò ñåãàøíèòå 20 % îò ÁÂÏ. 

Âúïðåêè òîâà ïðîöåñúò íà 

êàïèòàëîâî íà òðóïâàíå â 

ñòðàíàòà å äèíàìè÷åí è å 

íåîáõîäèìî äà ñå ñúçäàäàò 
àäåêâàòíà ñðåäà è ïðåäïîñ-
òàâêè çà ïîâèøàâàíå íà 
òúðñåíåòî è èíâåñòèöèèòå 
â ÍÈÐÄ îò ñòðàíà íà ïðåä-
ïðèÿòèÿòà, âêëþ÷èòåëíî ñ 
÷óæäåñòðàííî ó÷àñòèå, êàòî 

äàíú÷íè, ìèòíè÷åñêè è àäìè-

íèñòðàòèâíè îáëåê÷åíèÿ íàï-

ðèìåð.

• Âàæíî å äà ñå ïîäîáðè ïàçàð-
íàòà îðèåíòàöèÿ íà ïðåä-
ëàãàíåòî â ÍÈÐÄ ñåêòîðà
äîðè ÷ðåç ïðåîðèåíòèðàíå íà 

÷àñò îò îðãàíèçàöèèòå â íåãî 

êúì êîíñóëòàíòñêî-áðîêåðñêè 

óñëóãè â îáëàñòòà íà òåõíîëî-

ãè÷íîòî îáíîâëåíèå è ðàçâè-

òèå íà ïðåäïðèÿòèÿòà. 

• Ìàêàð è ñðàâíèòåëíî îãðàíè-

÷åíè â àáñîëþòíà ñòîéíîñò, 

ðàçõîäèòå çà ÍÈÐÄ â äúð-

æàâíèÿ ñåêòîð òðÿáâà äà ñå 

èçïîëç âàò ïî-öåëåíàñî÷åíî çà 

ïðèâëè÷àíå íà äîïúëâàùè ñðåä-

ñòâà îò ÷àñòíèÿ ñåêòîð. Åäíà 
ðàçóìíà öåë â ñðåäíîñðî÷íà 
ïåðñïåêòèâà äî 2010 ã. áè

áèëà ïîñòèãàíåòî íà ñúîòíî-
øåíèå äúðæàâíè:÷àñòíè ðàç-
õîäè çà ÍÈÐÄ îò 1:1, ïðè îáù 
ðàçìåð îò 1,3 – 1,5 % îò ÁÂÏ. 

Ïî òîçè íà÷èí, îò åäíà ñòðà-

íà, ùå ñå ñòèìóëèðà ó÷àñòèå-

òî íà ÷àñòíèÿ ñåêòîð â ÍÈÐÄ, 

à, îò äðóãà, ùå ñå âúâåäàò 

äèñöèïëèíà è ïðîâåðêà íà ïàçà-

ðà âúðõó äúðæàâíèòå ðàçõîäè 

çà èíîâàöèè. Ñúùåâðåìåííî â 

åäèí ïî-äúëãîñðî÷åí õîðèçîíò 

Áúëãàðèÿ òðÿáâà äà ñå ñòðåìè 

êúì ïîçèöèîíèðàíå ñðåä ëèäå-

ðèòå â ðàìêèòå íà ñòðàòåãè-

÷åñêèòå öåëè íà ÅÑ çà ïîâèøà-

âàíå íà ðàçõîäèòå çà ÍÈÐÄ â 

èêîíîìèêàòà äî 3 % îò ÁÂÏ. 

• Ðàçáèðà ñå, òàçè öåë íå áèâà 

äà îãðàíè÷àâà ïîäêðåïàòà 
íà äúðæàâàòà çà ïîäîáðÿâà 
íå íà íàó÷íî-òåõíè÷åñêàòà 
èíôðàñòðóêòóðà, îñîáåíî  

êîãàòî òÿ å ñòðàòåãè÷åñêà 

çà ïîçèöèîíèðàíåòî íà áúë-

ãàðñêàòà èíîâàöèîííà ñèñòå-

ìà â åâðîïåéñêîòî èêîíîìè-

÷åñêî ïðîñòðàíñòâî. Ïî òîçè 

íà÷èí äîñòúïúò íà Áúëãàðèÿ 

äî ñâåòîâíî çíàíèå ùå ñå ðàç-

øèðè, ðàçõîäèòå çà åäèíèöà 

ïðèäîáèòî çíàíèå ùå íàìà-

ëåÿò è ùå áúäàò ñúçäàäåíè 

âúçìîæíîñòè çà ïðîìÿíà â ñïå-

öèàëèçàöèÿòà íà áúëãàð ñêàòà 

èêîíîìèêà êúì ïðîäóêòè ñ 

ïî-âèñîêî ñúäúðæàíèå íà çíà-

íèå è ñúîòâåòíî ïî-âèñîêà 

äîáàâåíà ñòîéíîñò. Âàæíî â 

òîâà îòíîøåíèå å è ñúôè-

íàíñèðàíåòî íà ó÷àñòèåòî íà 

áúëãàðñêè íàó÷íîèçñëåäîâàòåë-

ñêè îðãàíèçàöèè è èíîâàòèâíè 

ïðåäïðèÿòèÿ â ñïåöèàëèçèðà-

íèòå ïðîãðàìè íà ÅÑ çà ðàçâè-

òèå íà ïðåäïðèåìà÷åñòâîòî, 

íàóêòà è èíîâàöèèòå.

ÊÀÐÅ 4: ÈÍÑÒÐÓÌÅÍÒÈ Â ÏÎÄÊÐÅÏÀ ÍÀ ÈÍÂÅÑÒÈÖÈÈÒÅ Â ÍÈÐÄ – 
ÏÐÈÌÅÐÚÒ ÍÀ ÏÐÎÃÐÀÌÀ „ÐÀÇÂÈÒÈÅ ÍÀ ÍÀÓ×ÍÈß ÏÎÒÅÍÖÈÀË”, 
2005 ã.

Ïðîãðàìàòà å â ñúîòâåòñòâèå ñ Èíîâàöèîííàòà ñòðàòåãèÿ íà 

Ðåïóáëèêà Áúëãàðèÿ, ðúêîâîäè ñå îò äèðåêöèÿ „Íàó÷íè èçñëåäâàíèÿ” 

êúì ÌÎÍ è âêëþ÷âà òðè ìîäóëà:

• ïîäîáðÿâàíå ñúñòîÿíèåòî íà íàó÷íàòà èíôðàñòðóêòóðà;

• ïîäêðåïà íà ìëàäè ó÷åíè;

• îáíîâÿâàíå íà ñïåöèàëèçèðàíîòî íàó÷íî îáîðóäâàíå.

Ïúðâèÿò ìîäóë íà ïðîãðàìàòà ïîäêðåïÿ èíèöèàòèâè, êîèòî 

ñà îäîáðåíè îò ÅÑ çà ôèíàíñèðàíå ïî åâðîïåéñêè ïðîåêòè. Çà 

îöåíÿâàíåòî íà ïîäàäåíèòå ïðîåêòè â äðóãèòå äâà ìîäóëà å îñèãóðåíà 

ìåæäóíàðîäíà åêñïåðòèçà. Ïðîåêòèòå ñå îòïóñêàò íà ïðèíöèïà íà 

ñúôèíàíñèðàíå ñ äúðæàâíè è ÷àñòíè (70:30 %) ñðåäñòâà.

Èçòî÷íèê:  Äèðåêöèÿ „Íàó÷íè èçñëåäâàíèÿ”, ÌÎÍ, 2005.
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Ñ ìàêðîèêîíîìè÷åñêàòà ñòàáèëè-

çàöèÿ â ñòðàíàòà è óñòîé÷èâèÿ 

ðúñò íà èêîíîìèêàòà ïðåç ïîñ-

ëåäíèòå 8 ãîäèíè áúëãàðñêàòà 

ôèíàíñîâà ñèñòåìà çàïî÷íà äà ñå 

âúçñòàíîâÿâà è äà ñå ðàçâèâà. Òîâà 

äîâåäå äî ÷óâñòâèòåëíî ïîäîá-

ðÿâàíå íà ôèíàíñîâîòî ïîñðåäíè-

÷åñòâî è äî óâåëè÷àâàíå êàêòî 
íà îáåìà, òàêà è íà ðàçíîîáðà-
çèåòî íà ïðåäëàãàíèòå íà ïàçà-
ðà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè. Çà 

ïîñëåäíèòå 8 ãîäèíè ðàçìåðúò íà 

îòïóñíàòèòå êðåäèòè çà ÷àñòíè 

íåôèíàíñîâè ïðåäïðèÿòèÿ îò 

áàí êîâàòà ñèñòåìà å íàðàñíàë 10 

ïúòè – äî 8 ìëðä. ëâ. ïðåç 2005 ã. 

Çíà÷èòåëíî ñå ïîäîáðè è ñðî÷-

íîñòòà íà îòïóñêàíèòå êðåäèòè. 

Äîêàòî êúì ÿíóàðè 1999 ã. êðåäè-

òèòå ñúñ ñðî÷íîñò íàä 5 ãîäèíè 

ñà áèëè åäâà 12.8 % îò ðåäîâíèòå 

êðåäèòè â áàíêîâàòà ñèñòåìà, à 

êðåäèòèòå ñúñ ñðî÷íîñò îò 1 äî 

5 ãîäèíè – 48.5 %, òî êúì àâãóñò 

2005 ã. òåõíèÿò äÿë ñå å ïîâèøèë 

ñúîòâåòíî äî 27.8 % è 57.1 %. Çà 

ñúùèÿ ïåðèîä äåëúò íà âúòðåø-

íèÿ êðåäèò â ÁÂÏ íà ñòðàíàòà ñå 

óäâîè è íàäìèíà 36 %63. Îñíîâíè-

ÿò ðúñò íà êðåäèòíàòà àêòèâ-

íîñò áåøå ïðåç 2003 è 2004 ã. è 

âñå îùå å ðàíî äà ñå îöåíè íåãî-

âîòî ïúëíî âúçäåéñòâèå âúðõó 

èíîâàöèîííàòà äåéíîñò íà ïðåä-

ïðèÿòèÿòà, íî ìîæå äà ñå î÷àêâà 

òî äà áúäå ñèëíî ïîëîæèòåëíî. 

Ñúùåâðåìåííî, êàêòî ñå âèæäà è 

îò ïîêàçàòåëèòå çà êàïèòàëîâà 

íàñèòåíîñò íà èêîíîìèêàòà, ôè-

íàíñîâîòî ïîñðåäíè÷åñòâî â Áúë-

ãàðèÿ îñòàâà íà ðàâíèùà, ïî-íèñ-

êè îò ñðåäíîòî ðàâíèùå çà ÅÑ-8, 

à çíà÷åíèåòî íà ñúùåñòâóâàùè-

òå èíñòðóìåíòè çà ôèíàíñèðàíå 

íà ðèñêîâè èíâåñòèöèè îñòàâà 

ñèëíî îãðàíè÷åíî.

Çà îãðîìíàòà ÷àñò îò áúëãàð-
ñêèòå ïðåäïðèÿòèÿ îñíîâåí èç-
òî÷íèê çà ôèíàíñèðàíå íà òÿõ-
íàòà èíîâàöèîííà äåéíîñò ñà 
âúòðåøíèòå ðåñóðñè íà ôèðìà-
òà. Ñàìî 8,3 % îò ïðåäïðèÿòèÿ-

òà ïîñî÷âàò áàíêîâàòà ñèñòåìà 

êàòî èçòî÷íèê íà ôèíàíñèðàíå

íà èíîâàöèîííàòà èì äåéíîñò. 

Ðàçïîçíàâàåìîñòòà íà ñïåöèàëè-

çèðàíèòå ôîíäîâå çà ðèñêîâ êà-
ïèòàë å îùå ïî-íèñêà (1,2 %) è ñå 

íàðåæäà ñëåä äúðæàâíèÿ áþäæåò 

è ìåñòíè è ÷óæäåñòðàííè ïàðò-

íüîðè. Ñðàâíåíèåòî64 çà ñòðàíè ñ 

äîñòúïíè äàííè çà Åâðîïà è ÑÀÙ 

ïîêàçâà ñúùåñòâåíà è ñòàòèñòè-

÷åñêè çíà÷èìà âðúçêà ìåæäó ðàç-

õîäèòå çà ÍÈÐÄ â äàäåíà ñòðàíà 

êàòî ïîêàçàòåë çà èíîâàöèîííà 

èíòåíçèâíîñò íà èêîíîìèêàòà 

è èçïîëçâàíèÿ ðèñêîâ êàïèòàë. 

Ëèïñàòà íà àäåêâàòíè îáùåñòâåíè è ÷àñòíè èçòî÷íèöè çà ôèíàíñèðàíå íà èíîâàöèèòå å ïîñî÷åíà îò 

áúëãàðñêèòå èíîâàòèâíè ïðåäïðèÿòèÿ êàòî îñíîâåí ïðîáëåì ïðåä òÿõíàòà èíîâàöèîííà äåéíîñò. Âèñîêèÿò 

ðèñê, ïðèñúù íà èíâåñòèöèèòå â ÍÈÐÄ, è ìàëêèÿò ñðåäåí ðàçìåð íà áúëãàðñêèòå ïðåäïðèÿòèÿ èçèñêâàò 

ñïåöèàëíè ñðåäñòâà çà ôèíàíñèðàíå êàòî ôîíäîâå çà ðèñêîâ êàïèòàë, ìåñòíè è ìåæäóíàðîäíè ïóáëè÷íî-

÷àñòíè ïðîãðàìè è äð., êîèòî äà äîïúëíÿò áàíêîâîòî ôèíàíñèðàíå íà èíîâàöèîííàòà äåéíîñò â ñòðàíàòà.

Ôèíàíñèðàíå íà èíîâàöèèòå – ðèñêîâ êàïèòàë

ÔÈÃÓÐÀ 55: ÊÐÅÄÈÒÍÀÒÀ ÅÊÑÏÀÍÇÈß Â ÁÚËÃÀÐÈß – ÑÐÀÂÍÅÍÈÅ Â 
ÐÀÇÌÅÐÀ Â ËÂ. ÍÀ ÑÐÎ×ÍÎÑÒÒÀ ÍÀ ÎÒÏÓÑÍÀÒÈÒÅ ÎÒ 
ÁÀÍÊÈÒÅ ÊÐÅÄÈÒÈ ÇÀ ×ÀÑÒÍÈÒÅ, ÍÅÔÈÍÀÍÑÎÂÈ 
ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß Â ÁÚËÃÀÐÈß ÊÚÌ ßÍÓÀÐÈ 1999 È 
ÀÂÃÓÑÒ 2005 ã.

Èçòî÷íèê: ÁÍÁ, 2005.
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63 Ïî äàííè íà ÁÍÁ.
64 Ôîíäàöèÿ „Ïðèëîæíè èçñëåäâàíèÿ è êîìóíèêàöèè”.
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Íà âñÿêà åäèíèöà âëîæåí ðèñêîâ 

êàïèòàë ñúîòâåòñòâàò åäèíàäå-

ñåò åäèíèöè ðàçõîäè çà ÍÈÐÄ çà 

2002 ã. Òàçè âçàèìîâðúçêà ìîæå äà 

ñå ïðîñëåäè è â äèíàìè÷åí àñïåêò. 

Â Åâðîïà ïðåç ïîñëåäíèòå ãîäèíè 

ñå íàáëþäàâà òåíäåíöèÿ íà èçïðå-

âàðâàùî ðàçâèòèå íà ðèñêîâèòå 

ôîíäîâå ñïðÿìî ÁÂÏ. Âúïðåêè ÷å 

ðàñòåæúò å íåñòàáèëåí, óâåëè-

÷åíèåòî å âàëèäíî êàêòî çà ðèñ-

êîâèòå âëîæåíèÿ çà çàïî÷âàíå íà 

äåéíîñòòà, òàêà è çà ïîäìÿíà è 

ðàçâèòèå. Ñïîðåä óñòàíîâåíàòà 

çàâèñèìîñò íàðàñòâàíåòî íà ðèñ-

êîâîòî ôèíàíñèðàíå ñúïúòñòâà 

ïðîöåñà íà íàðàñòâàíå íà ðàçõî-

äèòå çà ÍÈÐÄ.

Âúïðåêè ÷å çà Áúëãàðèÿ ëèïñâàò 

îôèöèàëíè äàííè çà ðèñêîâî ôè-

íàíñèðàíå, íàïðàâåíèòå îöåíêè 

ïîêàçâàò, ÷å òî å ìèíèìàëíî. Îá-

ùèÿò îáåì íà çàÿâåíèòå îò ôîí-

äîâå çà ðèñêîâ êàïèòàë â Áúëãà-

ðèÿ íàëè÷íè ñðåäñòâà å áèë îêîëî 

0.06 % îò àêòèâèòå íà áàíêîâà-

òà ñèñòåìà ïðåç 2003 ã. Ñðàâíå-

íèÿòà ñ äðóãè ñòðàíè îïðåäåëÿò 

êàòî ëîãè÷íî ñúïúòñòâàíåòî íà 

íèñêèòå ðàçõîäè çà ÍÈÐÄ ñ íèñêî 

ðèñêîâî ôèíàíñèðàíå è îòðåæäàò 

íà ñòðàíàòà ìÿñòî ñðåä ïîñëåä-

íèòå â Åâðîïà ïî òåçè ïîêàçà-

òåëè, íî íå îïðåäåëÿò ïîñîêà íà 

çàâèñèìîñòòà. Ìîæå äà ñå ïðåä-

ïîëàãà, ÷å ñ ïîâèøàâàíå íà êàïè-
òàëèçàöèÿòà íà ôèðìèòå â Áúë-
ãàðèÿ ïîòåíöèàëúò çà ðàñòåæ íà 
ðàçõîäèòå çà ÍÈÐÄ ñ îñèãóðÿâàíå 
íà äîïúëíèòåëíî ðèñêîâî ôèíàí-
ñèðàíå ùå íàðàñòâà. Â òîâà îò-

íîøåíèå âñå îùå ñúùåñòâóâàò 

ðåäèöà ïðè÷èíè çà ëèïñàòà íà 

ðèñêîâî ôèíàíñèðàíå â ñòðàíàòà, 

êàòî ñðåä ïî-âàæíèòå ìîãàò äà 

áúäàò îòêðîåíè: à) ëèïñàòà íà 

ëèêâèäåí ôîíäîâ ïàçàð è îãðàíè-

÷åíèòå âúçìîæíîñòè çà èçëèçàíå 

îò èíâåñòèöèÿòà; è á) óêðèâàíå-

òî íà ñúùåñòâåíà ÷àñò îò ôèíàí-

ñîâàòà èíôîðìàöèÿ íà ôèðìèòå 

îò íàöèîíàëíàòà ñòàòèñòèêà çà 

èçáÿãâàíå íà äàíú÷íè çàäúëæåíèÿ, 

êîåòî âîäè äî çàíèæåíè ïîêàçà-

òåëè çà áèçíåñ àêòèâíîñòòà íà 

ðàâíèùå ñåêòîð è îòðàñúë. 

Ïîäîáðÿâàíåòî íà îáùàòà ôè-

íàíñîâà ñðåäà â ñòðàíàòà ïðåç 

ïîñëåäíèòå íÿêîëêî ãîäèíè ïîçâî-

ëÿâà äà ñå ìèñëè çà äîïúëíèòåëíî 

ðàçâèòèå íà ñïåöèôè÷íè ôèíàí-
ñîâè èíñòðóìåíòè çà èíâåñòè-
öèè â ÍÈÐÄ è èíîâàöèîííè íà÷è-
íàíèÿ êàòî íàïðèìåð:

ÔÈÃÓÐÀ 56: ÎÑÍÎÂÍÈ ÈÇÒÎ×ÍÈÖÈ ÍÀ ÔÈÍÀÍÑÈÐÀÍÅ ÍÀ 
ÈÍÎÂÀÖÈÎÍÍÀÒÀ ÄÅÉÍÎÑÒ ÍÀ ÈÍÎÂÀÒÈÂÍÈÒÅ 
ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈß Â ÁÚËÃÀÐÈß ÏÐÅÇ 2003 ã. (%)

.

Èçòî÷íèê: Âèòîøà ðèñúð÷ (2004).
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ÔÈÃÓÐÀ 57: ÂÐÚÇÊÀ ÍÀ ÐÈÑÊÎÂÈß ÊÀÏÈÒÀË Ñ ÐÀÇÕÎÄÈÒÅ ÇÀ ÍÈÐÄ

.

Èçòî÷íèê: Åâðîñòàò (2003). Äàííèòå çà ðèñêîâ êàïèòàë â Áúëãàðèÿ ñà ïî åêñïåðòíà 
îöåíêà íà Ôîíäàöèÿ „Ïðèëîæíè èçñëåäâàíèÿ è êîìóíèêàöèè”.

Ðàçõîäè çà ÍÈÐÄ - Ðèñêîâ êàïèòàë
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• ïóáëè÷íî-÷àñòíè èíèöèàòèâè 

çà ñòèìóëèðàíå ðàáîòàòà íà 

ôîíäîâå çà ðèñêîâ êàïèòàë, 

âêëþ÷èòåëíî ÷ðåç ñòèìóëè 

çà íàâëèçàíå íà íîâè ôîíäîâå 

çà ðèñêîâ êàïèòàë è áèçíåñ 

àíãåëè65 íà ïàçàðà â Áúëãàðèÿ;

• ñòèìóëèðàíå íà ó÷àñòèåòî íà 

áúëãàðñêèòå ôèðìè â ðàìêî-

âèòå ïðîãðàìè íà ÅÑ çà íàóêà, 

òåõíîëîãè÷íî ðàçâèòèå è 

èíîâàöèè. Â òîâà îòíîøåíèå 

ìîãàò äà ñå èçïîëçâàò íàòðó-

ïàíèÿò çíà÷èòåëåí óñïåøåí 

îïèò îò ó÷àñòèåòî íà áúëãàð-

ñêè íàó÷íè è èçñëåäîâàòåëñêè 

îðãàíèçàöèè â òåçè ïðîãðàìè. 

Âñå îùå åäâà 1.2 % îò èíîâà-

òèâíèòå ôèðìè â Áúëãàðèÿ ñà 

ïîñî÷èëè ôîíäîâå íà ÅÑ66 êàòî 

çíà÷èì èçòî÷íèê íà ôèíàíñè-

ðàíå. 

65 Îò àíãëèéñêè “business angels”. 
66 Ñïîðåä íàöèîíàëíî ïðåäñòàâèòåëíî ïðîó÷âàíå íà èíîâàòèâíèòå ïðåäïðèÿòèÿ â Áúëãàðèÿ, ïðîâåäåíî 

ïðåç 2004 ã. îò ìàðêåòèíãîâà è ñîöèîëîãè÷åñêà àãåíöèÿ Âèòîøà ðèñúð÷ ïî ïîðú÷êà íà Åâðîïåéñêèÿ 
èíîâàöèîíåí öåíòúð, Ôîíäàöèÿ “Ïðèëîæíè èçñëåäâàíèÿ è êîìóíèêàöèè”.

ÔÈÃÓÐÀ 58: Ó×ÀÑÒÈÅ ÍÀ ÍÎÂÈÒÅ ÑÒÐÀÍÈ ×ËÅÍÊÈ È ÍÀ ÑÒÐÀÍÈÒÅ 
ÊÀÍÄÈÄÀÒÊÈ ÏÎ ÒÅÌÀÒÈ×ÍÈ ÍÀÏÐÀÂËÅÍÈß Â ØÅÑÒÀÒÀ 
ÐÀÌÊÎÂÀ ÏÐÎÃÐÀÌÀ ÍÀ ÅÑ (ÁÐÎÉ ÏÐÎÅÊÒÈ)

.

Èçòî÷íèê: Èíîâàöèèòå – ïîëèòèêà è ïðàêòèêà, Ôîíäàöèÿ “Ïðèëîæíè èçñëåäâàíèÿ è 
êîìóíèêàöèè·, 2004.
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Íàóêè çà æèâîòà 18 77 5 9 4 12 6 0 0 9
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ÒÀÁËÈÖÀ 6: Ó×ÀÑÒÈÅ ÍÀ ÁÚËÃÀÐÑÊÈ ÎÐÃÀÍÈÇÀÖÈÈ Â ÏÐÎÅÊÒÈ ÎÒ ÏÅÒÀÒÀ ÐÀÌÊÎÂÀ ÏÐÎÃÐÀÌÀ ÇÀ 
ÍÀÓ×ÍÎ-ÒÅÕÍÎËÎÃÈ×ÍÎ ÐÀÇÂÈÒÈÅ È ÈÍÎÂÀÖÈÈ ÍÀ ÅÑ (ÐÀÇÏÐÅÄÅËÅÍÈÅ ÏÎ ÏÐÎÃÐÀÌÈ)

Òèï îðãàíèçàöèÿ
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îò ÁÀÍ
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îðãàíèçàöèè

èíñòèòóòè 

îò ÍÖÀÍ

èíñòèòóòè 

îò ÌÀ
îáùî

LIFE 9 3 4 0 8 8 32

IST 41 9 20 6 0 0 76

GROWTH 24 8 9 4 2 0 47

EESD 16 42 12 12 3 0 85

INCO II 2 10 3 1 1 0 17

INNOVATION SMEs 2 0 2 0 0 0 4

IMPROVING 21 7 13 1 0 1 43

FP5 EURATOM 3 5 2 1 0 0 11

ÎÁÙÎ 118 84 65 25 14 9 315

Äÿë îò âñè÷êè (%) 37,5 26,7 20,6 7,9 4,4 2,9 100,0

Èçòî÷íèê: Èíîâàöèèòå – ïîëèòèêà è ïðàêòèêà, Ôîíäàöèÿ “Ïðèëîæíè èçñëåäâàíèÿ è êîìóíèêàöèè·, 2004.


